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A pesar de la reciente turbulencia financiera, la A pesar de la reciente turbulencia financiera, la economeconomííaa mundialmundial 
presenta un vigoroso crecimiento presenta un vigoroso crecimiento -- la expansila expansióón mundial n mundial 

estestáá en su quinto aen su quinto añño.o.

Perspectivas mundiales
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En los Estados Unidos, la desaceleraciEn los Estados Unidos, la desaceleracióón en el mercado de n en el mercado de 
vivienda ha reducido la inversivivienda ha reducido la inversióón.n.
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Los precios de las viviendas estLos precios de las viviendas estáán a la baja, en tanto que los n a la baja, en tanto que los 
inventarios y las tasas de morosidad han aumentado.inventarios y las tasas de morosidad han aumentado.

Perspectivas para Estados Unidos
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El consumo El consumo —— y my máás recientemente las exportaciones netas s recientemente las exportaciones netas —— 
estestáán sosteniendo el crecimiento.n sosteniendo el crecimiento.

Perspectivas para Estados Unidos

05Q1 05Q3 06Q1 06Q3 07Q1 07Q3
-3
-2
-1
0
1
2
3
4
5
6

Consumo privado Inversión en vivienda Exportaciones Netas

Otros PIB real

Crecimiento del PIB real de Estados Unidos y contribuciones
(Contribuciones al crecimiento trimestrales anualizadas; porcentaje %)



88

No se pronostica una recesiNo se pronostica una recesióón, pero los hogares estn, pero los hogares estáán bajo una n bajo una 
presipresióón creciente, y los riesgos a la baja son significativos.n creciente, y los riesgos a la baja son significativos.
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Las perspectivas econLas perspectivas econóómicas de la regimicas de la regióón siguen n siguen 
siendo ssiendo sóólidas, y estlidas, y estáán apoyadas por una fuerte n apoyadas por una fuerte 

demanda interna.demanda interna.

Perspectivas para América Latina y Centroamérica
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A diferencia del pasado, AmA diferencia del pasado, Améérica Latina se ha visto poco rica Latina se ha visto poco 
afectada por la turbulencia reciente en los mercados financierosafectada por la turbulencia reciente en los mercados financieros..

Perspectivas para América Latina y Centroamérica
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Pero el entorno externo estPero el entorno externo estáá expuesto a importantes riesgos a expuesto a importantes riesgos a 
la baja, y si se supone una desaceleracila baja, y si se supone una desaceleracióón mn máás brusca de la s brusca de la 

economeconomííaa estadounidense, las perspectivas empeoran.estadounidense, las perspectivas empeoran.

Perspectivas para América Latina y Centroamérica
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Los polLos polííticas macroeconticas macroeconóómicas en general tienen fundamentos micas en general tienen fundamentos 
mmáás ss sóólidos.lidos.

Mejora de los fundamentos económicos
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Las cuentas corrientes se mantienen estables y las afluencias Las cuentas corrientes se mantienen estables y las afluencias 
de capital han estimulado las reservas.de capital han estimulado las reservas.

Mejora de los fundamentos económicos
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InflaciInflacióón ha subido levemente, debido a las presiones sobre la n ha subido levemente, debido a las presiones sobre la 
demanda y los precios de los alimentos y del petrdemanda y los precios de los alimentos y del petróóleo.leo.
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El gasto repuntEl gasto repuntóó, y los super, y los superáávits fiscales han empezado a vits fiscales han empezado a 
disminuir.disminuir.

Fragilidades
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El impacto El impacto redistributivoredistributivo del gasto social se puede mejorar, con del gasto social se puede mejorar, con 
una mejor focalizaciuna mejor focalizacióón y mn y máás recursoss recursos
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Hay que vigilar de cerca el rHay que vigilar de cerca el ráápido crecimiento del crpido crecimiento del créédito.dito.
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Pobreza y desigualdad: Auspiciosas mejorasPobreza y desigualdad: Auspiciosas mejoras

EvoluciEvolucióón social y desafn social y desafííos a mediano plazoos a mediano plazo
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El desafEl desafíío fundamental a largo plazo: Fomentar la inversio fundamental a largo plazo: Fomentar la inversióón y n y 
elevar la productividadelevar la productividad

EvoluciEvolucióón social y desafn social y desafííos a mediano plazoos a mediano plazo
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En general, la regiEn general, la regióón parece estar en buenas condiciones para hacer n parece estar en buenas condiciones para hacer 
frente a las turbulencias en los mercados financieros y a ciertafrente a las turbulencias en los mercados financieros y a cierta 
desaceleracidesaceleracióón en el entorno externo.n en el entorno externo.

Sin embargo, AmSin embargo, Améérica Latina y, especialmente, Centroamrica Latina y, especialmente, Centroaméérica, siguen rica, siguen 
siendo vulnerables a los shocks externos de mayor magnitud, siendo vulnerables a los shocks externos de mayor magnitud, 
especialmente una fuerte desaceleraciespecialmente una fuerte desaceleracióón en los Estados Unidosn en los Estados Unidos

Las prioridades a corto plazo consisten en reducir la inflaciLas prioridades a corto plazo consisten en reducir la inflacióón, cuidar n, cuidar 
que no se deteriore la situacique no se deteriore la situacióón fiscal, e impulsar las reformas del sector n fiscal, e impulsar las reformas del sector 
financiero.financiero.

El desafEl desafíío a largo plazo consiste en fomentar la inversio a largo plazo consiste en fomentar la inversióón y elevar la n y elevar la 
productividad, y encauzar el gasto social hacia programas mproductividad, y encauzar el gasto social hacia programas máás s 
enfocados en la pobreza y la desigualdad.enfocados en la pobreza y la desigualdad.

En conclusiEn conclusióón...n...
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Como las hipotecas de alto riesgo representan una quinta parte Como las hipotecas de alto riesgo representan una quinta parte 
del mercado, el reajuste de las tasas variables podrdel mercado, el reajuste de las tasas variables podríía perjudicar a perjudicar 

el gasto de consumo.el gasto de consumo.
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