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Perspectivas mundiales

A pesar de la reciente turbulencia financiera, la economia mundial
presenta un vigoroso crecimiento - la expansion mundial
esta en su guinto ano.

Contribuciones al crecimiento Perspectivas mundiales
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Perspectivas para Estados Unidos

En los Estados Unidos, la desaceleracion en el mercado de
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Perspectivas para Estados Unidos

Los precios de las viviendas estan a la baja, en tanto que los
Inventarios y las tasas de morosidad han aumentado.

Tasa de morosidad de las hipotecas y

Precios de viviendas usadas o
viviendas usadas en venta
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Perspectivas para Estados Unidos

El consumo — y mas recientemente las exportaciones netas —
estan sosteniendo el crecimiento.

Crecimiento del PIB real de Estados Unidos y contribuciones
(Contribuciones al crecimiento trimestrales anualizadas; porcentaje %)
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Perspectivas para Estados Unidos

No se pronostica una recesion, pero los hogares estan bajo una
presion creciente, y los riesgos a la baja son significativos.

PIB real de Estados Unidos
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Contribuciones al crecimiento:

América Central
#Exportaciones netas (Porcentaje, anual)
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Perspectivas para Ameérica Latina y Centroameérica

Las perspectivas economicas de la region siguen
siendo solidas, y estan apoyadas por una fuerte
demanda interna.

Contribuciones al crecimiento:

Ameérica Latinay el Caribe
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Perspectivas para Ameérica Latina y Centroameérica

A diferencia del pasado, Ameérica Latina se ha visto poco
afectada por la turbulencia reciente en los mercados financieros.

Diferenciales del indice Latin EMBI y de bonos estadounidenses
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Perspectivas para América Latina y Centroamérica

Pero el entorno externo esta expuesto a importantes riesgos a
la baja, y si se supone una desaceleracion mas brusca de la
economia estadounidense, las perspectivas empeoran.
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Mejora de los fundamentos economicos

Los politicas macroeconomicas en general tienen fundamentos

mas solidos.

Saldos fiscales: América Central
(Porcentaje del PIB)
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Mejora de los fundamentos economicos

Las cuentas corrientes se mantienen estables y las afluencias

de capital han estimulado las reservas.

Saldo en cuenta corriente
(Porcentaje del PIB)
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Fragilidades
Inflacion ha subido levemente, debido a las presiones sobre la

demanda y los precios de los alimentos y del petroleo.

América Central: Posicion ciclica Inflacion global y de los
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Fragilidades
El gasto repunto, y los superavits fiscales han empezado a

disminuir.
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Fragilidades

El impacto redistributivo del gasto social se puede mejorar, con
una mejor focalizacion y mas recursos
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Fragilidades

Hay gue vigilar de cerca el rapido crecimiento del credito.
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Variacion de la pobreza, 2002 a 2006

Chile
Costa Rica
Argentina
México
Uruguay
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Colombia
Nicaragua
Bolivia

Evolucion social y desafios a mediano plazo

Pobreza y desigualdad: Auspiciosas mejoras

Variacion de la desigualdad, 1998/1999 a 2004/2005
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Evolucion social y desafios a mediano plazo

El desafio fundamental a largo plazo: Fomentar la inversion y
elevar la productividad

Razdén inversion/PIB
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En conclusion...

En general, la region parece estar en buenas condiciones para hacer
frente a las turbulencias en los mercados financieros y a cierta
desaceleracion en el entornoe externo.

Sin embargoe, America Latina y, especialmente, Centroeameérica, siguen
siendo vulnerables a los shocks externes de mayer magnitud,
especialmente una fuerte desaceleracion; en|los Estados Unidos

LLas prioridades a corto plazo consisten en reducir la inflacion, cuidar
gue no se deteriore la situacion fiscal, e impulsar las reformas del sector
fimanciero.

El desafio a largo plazo consiste en fomentar la inversion y elevar la

productividad, y encauzar el gasto social hacia programas mas
enfocados en |la pobreza y |la desigualdad.
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Perspectivas para Estagos Unidos

Como las hipotecas de alto riesgo representan una quinta parte
del mercado, el reajuste de las tasas variables podria perjudicar
el gasto de consumo.

Hipotecas activas Reajuste de las hipotecas de tasas variables
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