
 

 

 
 
 

Charla en la Academia de Centroamérica 
  

BANCO CENTRAL PROPONE USAR EL ENDEUDAMIENTO EXTERNO  
PARA MITIGAR LA CRISIS 

 
El Presidente del Banco Central de Costa Rica, Francisco de Paula Gutiérrez, señaló 
que es estratégico en estos momentos de crisis utilizar el endeudamiento externo 
para enfrentar la crisis aprovechando que el país está en condiciones de hacerlo. 
 
Como parte del Programa de Formación Económica para Asesores Legislativos que 
desarrolla la Academia de Centroamérica con el patrocinio de Tabacalera 
Costarricense, empresa afiliada a Philip Morris International, el Presidente del 
Banco Central expuso el Programa Macroeconómico para el 2009-2010. 
 
Gutiérrez señaló que en estos momentos el nivel del endeudamiento público (interno 
y externo) del país es del 39% (27% y 12%, respectivamente) del producto interno 
bruto, lo que representa una situación muy favorable para que el país obtenga esos 
recursos de parte de organismos financieros internacionales. 
 
“Se trata de pedir prestado recursos para inversión, y no para financiar consumo, 
porque lo que se requiere es hacer inversiones en infraestructura por ejemplo y 
mejorar la competitividad del país para que, cuando pase la crisis, aprovechar todas 
las oportunidades”, indicó el Gutiérrez. 

 
Agregó que en este campo como país hemos sido previsores y ya se tienen aprobadas 
varias líneas de crédito en el seno de los organismos financieros internacionales. Lo 
que sigue ahora es la aprobación por parte de la Asamblea Legislativa. 

 
Hacia un régimen de mayor flexibilidad cambiaria 
 
Francisco de Paula Gutiérrez dijo que Costa Rica, con una economía tan abierta al 
comercio internacional, no puede tener un régimen de tipo de cambio fijo, lo que 
necesitamos es un tipo de cambio que fluctúe para poder hacer los procesos de ajuste. 
 
Reconoció que la flexibilidad cambiaria se hace difícil en nuestro país porque nos 
acostumbramos durante mucho tiempo a un tipo de cambio fijo y si sube 10 colones  



 

 

 
 
 
ya es noticia de primera página. Cuanto más rígido sea el tipo de cambio fijo más 
volátil tiende a ser la tasa de interés, señaló Gutiérrez en la charla a los asesores 
legislativos. 

 
2009 con una inflación del 9% 
 
El tema de la credibilidad en la meta de inflación es importante porque el uso de los 
instrumentos de política monetaria se facilita. El país está observando factores que 
hacen pensar en la viabilidad de la meta inflacionaria; por ejemplo, no se está dando 
un ingreso fuerte de divisas que nos obliguen a emitir muchos colones, hay menos 
liquidez en el mercado doméstico lo que reduce la capacidad de aumentar precios y, 
además, los precios internacionales están a la baja, en niveles más moderados que los 
del 2008.  
 
Sin embargo, dijo Gutiérrez, hay que tomar en cuenta la velocidad en la que se puede 
reducir la inflación, tomando en cuenta que siempre hemos tenido inflaciones muy 
altas y una infraestructura institucional que trata de mantener los precios relativos 
estables, como por ejemplo aumentar los salarios cada seis meses, revisión de 
alquileres cada año, basándose en el porcentaje de inflación anterior. 
 
 
Panorama en crisis 
 
El Presidente del Banco Central dijo el país ya está sintiendo la crisis y citó varios 
efectos como un crecimiento de la economía menor, la caída de las exportaciones, 
moderado crecimiento del consumo privado, aumento en la tasa de desempleo, menor 
demanda de importaciones y una reducción entre un 30 y un 35 por ciento en la 
inversión extranjera directa que representa alrededor de US$600 millones de dólares 
que el país dejará de recibir. 
 
El mayor riesgo es el comportamiento de la economía mundial y por eso es necesario 
tener válvulas de escape a través del endeudamiento externo, indicó Gutiérrez. 
 
 

 


